A fuziés paradoxon és a kis-és kozépvallalkozasok versenyképessége!
KOVACS NORBERT?

Nem konnyl olyan kozgazdasagi modellt alkotni a neoklasszikus mikrodkonomia logikai
keretrendszerében, melyben a fuzionalt vallalatok a fiziot megel6zd egyensulyi gazdasagi
profitnal nagyobb gazdasagi profitot realizdlnak a fuziot kdvetden, ha a fizi6 nem vezet
monopolium 1étrejottéhez. Megitélésem szerint ez a felvetés a kis- és kozépvallalati szektor
versenyképességének novelése szempontjabol is megfontolasra érdemes hozadékkal bir. Az
egyes iparagakban nagy szamban jelen levd kis-és kozepes méretli vallalatok horizontalis
fuzidja, mely a mérethatékonysag novelésén keresztiil éppen a versenyképesség ndvelésének
egyik forrasa lehet, nem feltétleniil vezet az egyensulyi allapotban realizalhaté gazdasagi profit
novekedéséhez, annak ellenére, hogy a fuziot kovetden, a ndvekvé mérethatékonysag miatt
nagyobb profitmargin realizaladsat varnank. Felvetésiinket egy egyszerit N vallalatos Cournot
modellkeretben vizsgaljuk meg. A bemutatasra keriild fuziés paradoxon kiindulopontjat,
egyben forrasat Salant et al. [1983] tanulmanya jelenti.

A fazids paradoxon létezése

Induljunk ki tehat egy Cournot-versenyzo piacbdl, ahol a véllalatok szama N > 2. A véllalatok
raciondlisan, szimultdn dontenek a termelési volumenrdl, homogén terméket termelnek,
termelési technoldgidjuk, informacidjuk €és ennek okan a koltségfiiggvényeik rovid tdvon
azonosak. A piacra valo be- €s onnan valo kilépés korlatos. A vallalatok teljes koltségfiiggvénye
ekkor C(q;) = c-q;;ahol q; az i. vallalat kibocsatasa,i = 1,2,...,N. A hatarkoltség
minden egyes vallalat esetében a teljes koltségfiiggvény termelési volumen szerinti elsd
parcialis derivaltjaként adodo c.

Tegylik fel, hogy a piaci kereslet linearis, igy az inverz keresleti fiiggvény:P = a — bQ = a —
b(q; + Q-;), Q_;,az i. vallalaton kivili kibocsatas, q;,az i. vallalat kibocsatasa.

Ha bizonyitani szeretnénk, hogy a fuziot kovetden a fuzionalt vallalatok profitja nem haladja
meg a f0ziod elétti szintet, akkor els6 1épésben meg kell hataroznunk a vallalatok altal, Cournot-
versenyben realizalhato profi nagysagat. Indulasképpen hatarozzuk meg a Cournot-versenyzo
1.7 vallalat profitjat! A kiindulasi alapot az inverz keresleti fiiggvény adja, melybdl
meghatarozhato az a hatarbevételi fiiggvény, melyet az optimalis kibocsatas kiszamitasahoz
hasznéalhatunk fel.

Az inverz keresleti fliggvény: P = a —bQ = a — b(q; + Q_;) = P = a — bq; — bQ_;, ekkor
a hatarbevételi fliggvény: MR; = a — bQ_; — 2bg;alakban irhat6 fel. A profitmaximalizald
vallalati kibocsatas altalanos feltétele: MR; = ¢, melybdl a — bQ_; — 2bq; = ¢ adddik.

Ez az egyenlet pedig megadja az i. vallalat tobbi N-1 szamu vallalat kibocsatasra adott legjobb-
valasz fiiggvényét: q; = % — %

Mivel minden vallalat azonos termelési technoldgiaval, s ebbdl adoddan azonos koltség-
fiiggvényekkel rendelkezik, azonos informacios bazisra tdmaszkodva dontenek, s éppen ennek
okén a profitmaximalizalé dontéseik logikaja is ugyanaz, ezért a legjobb-valasz fiiggvényeik is

azonosak! Ebbdl adodik a tobbi vallalat egyiittes legjobb-valasza: Q*; = (N — 1) - ((az_bc) -
)= -1)-q
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Tudjuk, hogy a piacon a Cournot-Nash egyensuly az N szamu vallalat legjobbvalasz-
fliggvényeinek metszéspontjaban alakul ki. Ebbdl a kdvetkezo legjobb-valasz fiiggvény adodik

minden vallalatra:q; = (az_bC) _ W —21)~qi

A kapott egyenlet atrendezésével kapjuk az i. vallalat Cournot-Nash egyensulyi kibocsatasat,
valamint a Cournot-Nash egyensulyi, aggregalt kibocsatast.
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A vallalatok altal realizalhato profit nagysaganak meghatarozasahoz el6szor az egyensulyi arat
kell meghatarozni. Az egyensulyi ar meghatarozasahoz a kapott egyensulyi termelési volument
kell behelyettesiteni az inverz keresleti fiiggvénybe! A behelyettesitést kdvetden a kovetkezo
egyensulyi arat kapjuk.
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Most mar nincs mas dolgunk hatra, mint meghatarozni a gazdasagi profitot! A Cournot-
versenyzé piacon szerepld tipikus ,,i.”” vallalat profitja Cournot-Nash egyensulyban:
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A fuzidt megeldz6 profit nagysaganak meghatdrozasat kovetden a fiizio utani egyensulyi profit
meghatarozasat kell elvégezni. Tegyiik fel, hogy a piacon tevékenykedd N szamu vallalatbol
M szamu vallalat fuzional. Tegylik fel tovabba, hogy M > 2 A N)M. A fuziot kdvetden N-
M-+1 vallalat versenyez egymadssal. Jelolje a tovabbiakban gq,,a fuzionalt vallalatok
kibocsatasat, Q_,,a fizidban részt nem vevo vallalatok 6sszkibocsatasat. Ekkor Q_,, = qye1 +
m+2t... +qn.
Ekkor az inverz keresleti fiiggvény:P = a — b(q,, + Q_,,), mely alapjan a fuzionalt vallalatok
hatarbevétele:MR,,, = a — bQ_,,, — 2bq,,.
A korabban alkalmazott logika alapjan a fuzionalt vallalat gy valasztja meg kibocsatasat, hogy
profitja maximalis legyen. Ezért: MR, = c,melyb6la — bQ_,, — 2bq,, = c adodik.
Segitségével pedig meghatarozhato segitségével a fuzionalt vallalat tobbi N-M szamu vallalat
kibocsatéasra adott legjobb-valasza:
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Mivel minden vallalat azonos koltség-fiiggvénnyel rendelkezik, és a dontési logika is ugyanaz,
ezért azonos legjobb-valaszokat adnak! Tehat az aggregalt legjobb valasz a kdvetkezOképpen

irhato fel.
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A piacon a Cournot-Nash egyensuly az N-M+1 szamu véllalat legjobbvalasz-fliggvényeinek
metszéspontjaban alakul ki, ebbdl adéddan:
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Az egyenlet atrendezésével kapjuk a fuzionalt véllalat Cournot-Nash egyensulyi kibocsatasat:
* (a—c)
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Mivel a piacon minden egyes vallalatnak (melyek szdma a fzi6 utdn: N-M+1) ugyanez a

legjobb-valasza, ezért a Cournot-Nash egyensulyi Gsszpiaci kibocsatas: Q* = (N — M + 1) -
(a—c)

(N-M+2)b

Mivel az aggregalt egyenstlyi gazdasagi profitot szeretnénk meghatarozni, ezért a sziikségiink

van az egyensulyban érvényes piaci arra, melyet az egyensulyi termelési volumen €s az inverz

keresleti fiiggvény alapjan kapunk.
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Az egyensulyi ar és termelési volumen ismeretében meghatarozhatd a gazdasagi profit. A
Cournot-versenyz0 piacon szerepld tipikus ,,i.”” vallalat profitja Cournot-Nash egyensulyban:
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Miutdn meghataroztuk a fzi6 el6tti és utdni profitok nagysdgat, nincs mas dolgunk, mint
Osszehasonlitani a kapott fliggvényeket. A gazdasagi profit nagysaga a fuzio nélkiili

, X (a—c)? (a—c)?
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a fuzios esetben pedig: 15, (Gm, Q—m) =

A f0zi6tol azt varnank, noveli a hatékonysagot éppen a méretgazdasagossadgon keresztiil, igy a
fuziot kovetden a fuzidban részt vevo vallalatok nagyobb gazdasagi profitot realizalnak, mint
elétte! Hogy igaz-e konnyen tesztelhetjiik a kdvetkezd egyenldtlenség megoldéasaval:
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Wi S emeiy Ebb6l M(N — M + 2)* < (N + 1), melyre belathatd, hogy az
egyenl6tlenség nem teljesiil egyetlen olyan szdmparra sem, melyre igaz, hogy N)M > 2!
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