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Absztrakt

Tanulmanyunkban nyolc magyar nagyvaros (Debrecen, Szeged, Miskolc, Pécs, Gyor, Nyiregyhaza,
Kecsekemét és Székesfehérvar) legnagyobb feldolgozoipari vallalatainak pénziigyi elemzését végezziik
el. A kutatds célja, hogy Osszehasonlitsuk a nagyvarosok legjelent6sebb vallalatainak pénziigyi
teljesitményét és feltérképezziik, milyen hasonlosagok és kiilonbségek mutathatok ki kozottik.
Varosonként a foglalkoztatas szerinti legnagyobb 5 termeld vallalat mérleg és eredménykimutatas
adataibol képzett mutatokat vizsgaljuk meg 2010 és 2016 kozott. A kutatasban elsdsorban a pénziigyi
helyzetre, finanszirozasra vonatkoz6 mutatdkat értékeljiik, mint példaul a likviditas, eladosodottsag.
Tovabba a vallalkozasok megtériilési mutatdit is kiszamitjuk.
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Abstract

The current study investigates the financial performance of the top 5 manufacturing companies in the
eight largest Hungarian cities (Debrecen, Szeged, Miskolc, Pécs, Gyor, Nyiregyhaza, Kecskemét and
Székesfehérvar). The main goal of the study is to examine the financial position of the most significant
industrial companies and compare them to each other. The database consists of financial data of
companies collected from balance sheets and income statements. Profitability and financial indexes were
calculated for the 2010-2016 period. The average indexes of the five companies were evaluated (e.g.
liquidity ratio, debts ratio, efficiency indexes, Return on Sales and Return on Assets) and compared
among the chosen cities.

Keywords: large cities, manufacturing companies, financial analysis, competitiveness

BEVEZETES

Jelen tanulméany célja a magyar nagyvarosok legjelentdsebb feldolgozoéipari véallalatainak
pénziigyi elemzése ¢s az adatok Osszehasonlitdsa. A kutatds egyrészt teriileti megkozelitést,
hiszen a valasztott vizsgalati egység a nyolc nagyvaros (Debrecen, Szeged, Miskolc, Pécs,
Gyor, Nyiregyhaza, Kecskemét és Székesfehérvar), amely méreténél, lakossdgszdmanal,
intézményi ellatottsaganal és gazdasagi erejénél fogva is jelentds. Masrészt vallalati
megkozelitést is alkalmazunk, hiszen a legnagyobb cégek pénziigyi adataibdl indulunk ki. A
feldolgozoipar jelentdsége, gazdasdgban betdltott szerepe €s a magas hozzdadott értéke pedig
vitathatatlan, tovabba a termelés és a miikodés helyszine foldrajzilag jol lehatarolhato.
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Tanulmanyunkban az elébbi harom teriilet relevans szakirodalmat tekintjiik at réviden, a
legfontosabb Osszefliggésekre koncentralva. A tanulmany masodik részében az empirikus
elemzést végezziik el és értékeljiik varosonként a top 5 feldolgozoipari vallalat teljesitményét,
vagyoni- és pénziigyi helyzetét a 2010-2016-0s iizleti évek adatai alapjan. Az 6t véllalkozas
pénziigyi mutatoibol atlagot szamoltunk. Végiil levonjuk a kdvetkeztetést, hogy melyik véros
feldolgozodipari cégei teljesitenek atlagosan jobban, ezéaltal mely varos gazdasaga keriil
kedvezdébb pozicidba.

A varosok versenyképessége ¢s vallalataik gazdasagi teljesitménye kozott 6sszefliggés
mutathato ki (Poreisz 2018). Egy telepiilés gazdasagi struktaraja, ipari szerkezete kdzvetlen és
kozvetett modon is meghatarozza a varos versenyképességét. A foglalkoztatason keresztiil
novekszik a lakossag jovedelme, a véllalatok tovabbi cégek letelepedését 0sztonzik, a cégek
bedgyazddottsdganak novekedésével az Onkormanyzati, oktatdsi és ipari egyiittmikodések
javulnak, melynek hatasara erdsodik a térségben az innovacids és K+F tevékenység, javul a
munkaerd szakképzettsége, a vallalatok nemzetkdzi versenyképessége és kiilonféle uj
infrastrukturalis beruhazasok valosulnak meg (Lengyel 2010). A teriileti t0ke modellje
magaban foglalja a térség materidlis (gazdasagi, infrastrukturalis, kornyezeti stb.) és
immateridlis (kapcsolati, kulturalis stb.) tdkeelemeit, melyek egy teriilet adottsdgait,
er6forrasait tartalmazzak (Camagni — Capello 2013).

Ugyan a varosok iparaban a kereskedelem, épitdipar és szolgaltatasok nagy jelentdséggel
birnak, am a foglalkoztatds szempontjabol kevésbé emelkednek ki €s tevékenységiik sem
hatarolhatd le foldrajzilag olyan mértékben, mint egy termeld cégé. A legjelentosebb
feldolgozoipari vallalatok adhatjdk a foglalkoztatds akar 80-90%-at (példaul Gyodr és
Kecskemét esetén az autdipari multinacionalis cégek) a varos kis-, kozép- és nagyvallalatai
koziil, miikodésiik hatdsa a térségre vitathatatlan. A jobb Osszehasonlithatésag miatt és a
terliletileg szétszort tevékenységek elkiilonitése érdekében (pl.: kozszolgaltatasok esetén az
EON gyori kdzpontjahoz tartozik a régio 0sszes foglalkoztatottja) kizardlag a feldolgozdipari
vallalatokat vontuk be az elemzésbe.

A cégek pénziigyi helyzetének feltérképezése, a jovedelmezdség €s hatékonysag vizsgalata
képet adhat a véaros versenyképességérdl is, mivel a cégek pénziigyi teljesitménye nemcsak az
iparag, a kor és a piaci pozicié fiiggvénye, hanem teriileti kiilonbségeket is kimutathatunk.
(Poreisz 2018).

1.SZAKIRODALMI ATTEKINTES

1.1. ANAGYVAROSOK JELENTOSEGE

A hazai varoskutatasok tobb évtizedes multra tekintenek vissza és olyan jelentds szerzok
munkdéssagara éplilnek, mint példaul Beluszky (1999), Csap6 (2002) és Csomos (2009). A
varosokkal foglalkozo kutatdsok egy része bizonyos szempontbol, példaul tarsadalmi —
gazdasagi szerepkoroket tekintve (Szirmai 2009, Egedy 2012) vagy innovacids potencialjukat
figyelembe véve (Grosz — Rechnitzer 2005, Rechnitzer et. al. 2014) értékelte a varosokat.

A varosok csoportositdsanal hagyomdnyosan (Beluszky 1999, Csap6 2009)
megkiilonboztetiink teljes vagy egyértelmii regionalis kdzpontokat (Debrecen, Pécs, Szeged),
valamint hidnyos regiondlis kdzpontokat (Gydr, Miskolc), megyekdzpontokat vagy felsdfoka
kozpontokat, hianyos megye (vagy fels6foku) kdzpontokat és kdzépvarosokat. Csomos (2009)
regionalis centrum, régiokozpont, poluskdzpont €s megyei jogu varos kategoridkat definialt és
értékelte a regionalis centrumok gazdasagi sulyat. Az jabb megkozelitések koziil a Szilagyi —
Gerse (2015) féle beosztassal értiink egyet, amely a nyolc nagyvarost lakossagszam, gazdasagi
erd, infrastruktira alapjan egységesen felsdfokti kdzpontnak tekinti. Véleménylink szerint
nagyvarosnak tekinthetjiilk a legalabb szézezer f0s lakossagszamu, azonban nem a févaros



kategoridjaba esé magyar varosokat (Debrecen, Szeged, Miskolc, Pécs, Gyor, Nyiregyhdza,
Kecskemét, Székesfehérvar), melyek regionalis kozpontok térségszervezd erdvel, hasonlod
infrastrukturalis és intézményi ellatottsaggal és oktatasi szféraval és jelentds gazdasagi erdvel
(Poreisz 2018).

A nagyvarosok értékelését a bemutatott kutatasok tobb dimenzi6 alapjan végezték, azonban
mindegyikben kozds, hogy megkiilonboztetnek gazdasagi, tarsadalmi és kdrnyezeti jellegt
indikatorokat. Leggyakrabban az infrastrukturdlis, a természeti kdrnyezeti, a tarsadalmi, az
oktatasi és munkaerdpiaci, a gazdasagi, valamint a kulturalis és kapcsolati dimenzidk jelennek
meg vizsgalt tényezokként. Kutatasunk ezen dimenziok koziil egy kis szeletet, a gazdasagi
dimenzidt, azon beliil is a cégek teljesitményét értékeli. Természetesen elengedhetetlen a tobbi
faktor figyelembevétele, azonban jelen kutatds célja ezen Osszefiiggésrendszer egy kis
szeletének bemutatasa.

1.2. A FELDOLGOZOIPAR JELLEMZOI

Az EU-csatlakozast kovetéen 2007-ig dinamikusan nétt a magyar feldolgozoipar termelési
értéke, bruttd hozzaadott értéke, munkatermelékenysége €s az exportértékesités, mikdzben az
alkalmazasban 4allok Ilétszama folyamatosan csokkent. A feldolgozoipari export, a
munkatermelékenység, a termelés és a brutté hozzaadott érték 2008-ban, foleg a globalis valsag
hatdsara megtorpant, majd 2009-ben meredeken esett. A munkatermelékenység egy 2010-es
kiigazodast kovetden fokozatosan mérseklddott, és csak 2014-ben érte el Gjra a korabbi szintet.
A feldolgozoéipar napjainkra kildbalt ugyan a valsagbol, de Iényeges fellendiilés nem figyelhetd
meg (Lengyel et al, 2017). 2017-ben az ipar nemzetgazdasagi adgai koziil a legnagyobb, tobb
mint 95%-ot képvisel, amely a brutté hozzaadott értékbdl 23,5%-os részesedést tesz ki (KSH,
2018).

1. dbra: Feldolgozoipari vallalatok arbevételének megoszlasa 2013-ban (a varosonkénti top
500 cég koziil)
Figure 1: Income distribution of manufacturing companies in 2013 (from top 500 companies
of the cities)
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Nagy ¢és Lengyel (2016) tanulmanyaban egy erdsodd agcsoportot hatarozott meg a
feldolgozodiparon beliil (gép, gépi berendezés gyartasa; jarmiigyartds; gyogyszergyartas
valamint fém alapanyag és fémfeldolgozasi termék gyartdsa), amelyekben az alkalmazottak
szama noétt és Osszességében a munkatermelékenység javult. A gyengiild agcsoporthoz
vizsgalataik alapjan a szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa; villamos berendezés
gyartasa; kokszgyartas, kdolajfeldolgozas illetve textilia, ruhazat, bér és bortermék gyartasa
sorolhatd, ahol mind az alkalmazottak szama, mind a bruttd hozzaadott érték csokkent, a
termelékenység is elmarad a feldolgozoipar atlagatol.

A magyar nagyvarosok feldolgozoipari vallalatainak az arbevételét agcsoportonkénti
megoszlasban vizsgaltuk. Az 1. dbra alapjan elmondhato, hogy 2013-ban a vizsgalt telepiilések
koziil Kecskeméten, Miskolcon, Gydrben és Székesfehérvaron az erdsodd agcsoportok
dominalnak, hiszen 90%-ot megkdzelitd, vagy anndl magasabb az ezekbdl szarmazo arbevétel
aranya.

1.3. VALLALATOK PENZUGYI ELEMZESE

A gazdalkodasra illetve a vallalkozasra vonatkozd informaciok, ismeretek megszerzése
elengedhetetlen a tulajdonosoknak, a potencidlis befektetoknek, a vallalkozas vezetdi szdmara,
a hitelezoknek, a meglévd €s leendd partnereknek, valamint a munkavallaloknak is. A
vallalkozasok megitélésének, értékelésének legfobb moddszere a pénziigyi elemzés, amely
Osszefiiggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hato tényezok vizsgalatat jelenti. A szamitott
mutatok €s a korabbi idészakokhoz viszonyitott valtozasuk mértéke segit képet adni arrol, hogy
milyen tendenciak, valtozasok torténtek a megvizsgalt dgazatban.

Tanulmanyunkban a dinamikus hanyados-képzés modszerét alkalmaztuk a vagyoni, a
pénziigyi €s a jovedelmezOségi helyzet értékelésére, valamint a hatékonysag alakuldsanak
bemutatasara. A ratdk idébeli alakuldséara, valamint a valtozasok mogottes okaira helyeztiik a
hangsulyt; szamszaki €és szoveges elemzéseket egyarant végeztiink. A vagyoni helyzet
vizsgalata eszkozszerkezeti és tokeszerkezeti ratak segitségével tortént meg. Az
addssagallomany elemzése altal az igénybe vett idegen forrasok mértékét, valamint a
kockazatviselési hajlanddsdg nagysagat vizsgaltuk. A likviditasi ratdk alapjan azt elemeztiik,
hogy a véllalat a rendelkezésére alld forgoeszkoz-allomany felhasznalasaval teljesiteni tudja-e
a rovidtavon felmeriild fizetési kotelezettségeit. A jovedelmezdségi mutatdoszamok alapjan
értékeltiik az értékesités hatékonysagat, illetve, hogy a vallalat a tulajdonosok ¢és a hitelezok
altal rendelkezésre bocsajtott forrasokbol finanszirozott eszkozallomanyt milyen eredményesen
hasznositja.

2.A TOP 5 FELDOLGOZOIPARI VALLALAT ELEMZESE

2.1. MODSZERTAN ES ADATBAZIS

A feldolgozoéipari vallalatok gazdalkodasanak elemzése az éves beszdmold adatai alapjan
tortént horizontalis és vertikalis mutatdszamok alapjan. A felhasznalt adatbazisban a 2010-
2016-os 1iddszak vonatkozasaban taldlhatok meg az egyes évek mérlegeinek ¢és
eredménykimutatasainak fobb sorai. A szamitasok a Microsoft Excel tablazatkezeld program
segitségével késziiltek.

Vérosonként a foglalkoztatds szerinti legnagyobb 5 termeld vallalat (2. abra) szerepel a
vizsgalatban. Minden vallalatra kiilon kiszamitasra keriiltek az individudlis mutatészamokat,
majd varosonként atlagoltuk az eredményeket, az igy keletkezett atlagos értékek szerepelnek
az elemzésben. A vallalatok aldgazati besorolassal az alabbi felsorolasban talalhato, zar6jelben
az alapitas évével és a foglalkoztatottak 2013-as 1étszamaval.



2. ébra: Elemzett feldolgozoipari vallalatok nagyvarosonként
Figure 2: Analyzed manufacturlng companies per big cities
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Forras: SaJat szerkesztés, logok: vallalati honlapok

Debrecen

Szeged

TEVA Gyogyszergyar Zrt., gyogyszergyartas (1989) — 2989 6

FAG Magyarorszag Kft., elektronikai eszk6z és —gépgyartas (1999) — 1352 16
NI Hungary Kft., elektronikai eszkdz és —gépgyartas (2002) — 1241 o
Tranzit-Food Kft., élelmiszer- és italgyartas (2009) — 630 {6

Grampet Debreceni Vagongyar Kft., jarmiigyartas (1992) — 378 {6

PICK SZEGED Zrt., élelmiszer- €s italgyartas (1992) — 2844 6

Szegedi SZEFO Zrt., textil, ruha és bortermék gyartasa (1993) — 1031 6
ContiTech Rubber Industrial Kft., gumi, miianyag termék gyartasa (1993) — 608 6
Szegedi Paprika Zrt., élelmiszer- ¢és italgyartas (1998) — 310 {6

RAMPF FORMEN Kft., fémgyartas és feldolgozas (1997) — 200 {6

Miskolc

Pécs

Gyor

Robert Bosch Energy and Body Systems Kft., jormtigyartas (2003) — 3265 {6

Robert Bosch Power Tool Kft., elektronikai eszkdz-, gépgyartas (2001) — 2090 {6
Shinwa Magyarorszag Precizios Kft, elektronikai eszkdz, gépgyartas (1998) — 754 {6
TS Hungéria Kft., jArmiigyartas (1992) — 423 {6

Remy Automotive Kft, jarmiigyartas (1999) — 406 {6

HAUNI Hungéria Kft., elektronikai eszkoz, és gépgyartas (1994) — 937 {6
HB- Kapcsoloszekrénygyartd Kft., fémgyartas és feldolgozas (2006) — 419 {6
HONSA Kft., gumi és miianyag termék gyartasa (1999) - 222 6

SEMLER Kft., textil, ruha és bértermék gyartasa (1990) — 209 6

eFeF Kft., ¢lelmiszer- €s italgyartas (1992) — 190 £6

AUDI HUNGARIA MOTOR Kft., jarmiigyartas (1993) — 12015 6
Nemak Gyor Kft., fémgyartas €s feldolgozas (1993) — 948 6



e Réba Futomii Kft., jarmigyartas (1999) — 893 16
e Leier Hungaria Kft., nemfém asvanyi termékek gyartasa (1994) — 793 {6
e Réba Jarmualkatrész Kft., jarmtgyartas (2001) — 715 £6

Nyiregyhaza
e [LEGO Manufacturing Kft., egyéb feldolgozoipari (2008) — 1875 6
e MICHELIN Hungaria Kft., gumi- és miianyag termék gyartasa (1993) — 1319 {6
e FEissmann Automotive Hungaria Kft., textil, ruha és bortermék gyartasa (1997) — 621 f6
e Hiibner — H Kft., gumi- és miianyag termék gyartasa (1997) — 596 6
e EKO Kft., élelmiszer- és italgyartas (1993) — 265 6

Kecskemét
e Mercedes-Benz Manufacturing Hungary Kft., Jarmtigyartas (2008) — 3817 6

e "Phoenix Mecano Kecskemét" KFT, gumi- €s miianyag termékek (1993)- 1030 {6

e KNORR-BREMSE Fékrendszerek Kft, Jarmiigyartas (1989) — 874 6

e FORNETTI Kft., élelmiszer- és italgyartas (1997) — 850 6

e CabTec Kft, elektronikai eszkdz, villamos berendezés €s gépgyartas (1996) — 817 6
Székesfehérvar

e DENSO Gyart6 Magyarorszag Kft., jarmiigyartas (1997) — 4035 {6
Harman Becker Kft., elektronikai eszkoz-,- és gépgyartas (1994) — 2393 {6
Alcoa-Kofem Kft., fémgyartas €s feldolgozas, (1991) — 1922 {6

Hanon Systems Hungary Kft., jArmugyartas (1990) — 1637 {6
VIDEOTON Autoéelektronika Kft., jarmiigyartas (1994) — 1463 {6

2.2. AVALLALATOK VAGYONI ES PENZUGYI HELYZETE
A vagyoni és pénziigyi helyzet elemzésénél elséként az eszkdzszerkezetet, majd a tokeerdsséget
mutatjuk be. A pénziigyi helyzet vizsgalatara likviditasi mutatdt hasznalunk.

A forgoeszkozok aranya az éven beliill vagy egy termelési ciklusban elhasznalodé vagy
tovabb értékesitési szandékkal vasarolt er6forrasokat mutatja. A 2010-11-es értékekhez képest
csokkend tendencia figyelheté meg az aranyukban. Debrecenben, Pécsett és Székesfehérvaron
a forgodeszkozok vannak tobbségben a legnagyobb feldolgozdipari cégeknél, mig a tobbi
varosban a befektetett eszk6zok ardnya a magasabb (3. abra).

3. abra: Forgoeszkozok aranya a top 5 feldolgozoipari véllalkozas atlagdban
Figure 3: Average ratio of current assets of top 5 manufacturing companies
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A legnagyobb feldolgozodipari foglalkoztatok tOkeerdsség szempontjabol 4tlagosan
megfeleldek (30% alatt kritikus az érték, fennall a vallalkozas eladdsodasanak veszélye). A
kecskeméti vallalatok vannak a legkedvezdtlenebb helyzetben, mig a tobbi varos esetén 2010-
11 és 2015-16-0s években alakult kedvezObben a mutato (4. abra).

4. abra: Tokeerdsség a top 5 feldolgozoipari vallalkozas atlagaban
Figure 4: Average equity ratio of top 5 manufacturing companies
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Likviditas szempontjabol a miskolci ¢€s székesfehérvari cégek teljesitettek a
legkedvez6tlenebbiil, mivel azok nem, vagy alig haladtdk meg az elvart 1,3-as értéket. A
likviditas tal magas értéke sem tekinthetd jonak, 3 és 4 koriili értékek a forgdeszkozok talzott
aranyara utalnak, mint ahogy a pécsi vallalkozdsoknal 2010-ben, illetve 2015-16-ban, valamint
2010-11-ben a gyori vallalatok esetén volt megfigyelhetd (5. dbra).

5. &bra: Likviditasi rata a feldolgozoipari top 5 vallalkozas atlagaban
Figure 5: Average liquidity ratio of top 5 manufacturing companies
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Osszességében elmondhatd, hogy a vagyoni- és pénziigyi helyzet vizsgilatakor a
vallalkozédsok altalanosan jo értékekkel rendelkeznek. Ingadozasok figyelhetdk meg az évek
soran, de elmondhatd, hogy 2010 utdn egy atmeneti visszaesést kovetden javultak a cégek
mutatéi. Osszességében a kecskeméti, székesfehérvari és miskolci cégek teljesitettek
kedvezdtlenebbiil a tobbi varos atlagdhoz viszonyitva.

2.3. A VALLALATOK HATEKONYSAGA ES JOVEDELMEZOSEGE

A jovedelmezdséget vizsgalva megallapithatjuk, hogy a miskolci és kecskeméti cégek
teljesitettek a legrosszabbul a 2010-2016-0s id6szakban a top 5 atlagdban. A vizsgalt
id6intervallum kozepén a legtobb varosban visszaesés tapasztalhatdo, Gyodr, Szeged és



Székesfehérvar mutat emelkedd tendenciat. Minden varosban megfigyelhetd 2012-13 utan egy
atmeneti visszaesés (6. abra).

6. abra: A feldolgozoipari top 5 vallalkozas atlagos jovedelmezdségi mutatodi
Figure 6: Average ROS and ROA of top 5 manufacturing companies
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A feldolgozoipari cégek foglalkoztatdsi szintje egyre emelkedik. A pécsi vallalatok
alkalmazzak atlagosan a legkevesebb fot és a novekedés is elenyészé mértékii 2010 és 2016
kozott. Gyorben alkalmazzak a legtobb munkavallalot atlagosan a top 5-nél, a 1étszam pedig
folyamatosan emelkedik. Székesfehérvaron is jelentésen emelkedd tendencia figyelheté meg,
valamint magas foglalkoztatds a legnagyobb feldolgozodipari cégeknél. Kiemelhetd még
Kecskemét, ahol a Mercedes gyar nyitdsdval ¢€s boviilésével jelentésen megnétt az
alkalmazottak Iétszdma. A t6bbi varos értéke hasonldéan mozog, szolidan emelkedd
tendenciaval (7. abra).

7. abra: A foglalkoztatas novekedése a top 5 feldolgozoipari cég atlagaban (£6)
Figure 7: The increasing number of employees of top 5 manufacturing companies (average

number)
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2.4. KOVETKEZTETESEK

A feldolgozoipar jelentds szerepet tolt be a 8 magyar nagyvaros gazdasagi életben. A vizsgalt
telepiilések koziil Debrecenben, Miskolcon, GyoOrben ¢és Székesfehérvaron az erds6do
agcsoportok dominalnak, mig a tobbi varos esetében a stagnald vagy gyengiild agcsoportok
tulsulya jellemzo.

A fundamentalis elemzés alatamasztja, hogy a feldolgozodipar meghatarozd szerepét
nemcsak annak abszolut gazdasagi sulya (példaul a foglalkoztatottak szama, befektetett sajat
vagy idegen tOke nagysdga) igazolja, hanem a magas szintli nyereségessége is. Kedvezdnek
tekinthet6, hogy a vizsgalt vallalatokndl a magas értékesitési arbevétel tiikrozodott a
profittermeld képességiikben is. Az &4gazati ndvekedés pénziigyi jelzései egyértelmiien
azonosithatdak az éves beszamoldk adatai alapjan, tobbek k6zott az értékesités nettd arbevétele,
az adozott eredmény, és a mérlegfoosszeg emelkedése révén.

3. OSSZEGZES

A tanulmany a magyar nagyvarosok legjelentdsebb feldolgozoipari véllalatainak fundamentalis
elemzését tartalmazza. A nagyvarosok értékelésénél alkalmazott kutatasok dimenzidi koziil
kizarolag a gazdasagi dimenzidra fokuszalt a vizsgélat, hiszen a vallalatok pénziigyi
teljesitményébdl tertileti kiilonbségek is kimutathatok, ezaltal a telepiilések versenyképessége
is értékelhetd. Az EU-csatlakozast kovetd dinamikus novekedésnek a vilaggazdasagi valsag
vetett véget a magyar feldolgozoiparban, hiszen a valsagbol valo kildbalds utan a fellendiilés
nem kovetkezett be.
A tanulmanyban a dinamikus hanyados-képzés modszere alapjan képeztikk a vagyoni, a
pénziigyi ¢és a jovedelmezOségi helyzet értékelésére alkalmas mutatoszamokat a vallalatok
2010-2016-0s iddszakra vonatkozd éves beszamoloi alapjan. A kutatds a legnagyobb
foglalkoztatd feldolgozoipari vallalatokra terjedt ki, igy altaldnossagban elmondhato roluk,
hogy vezetd szerepet téltenek be a piacon, nyereségesek €s hatékonyan mikodnek. A vagyoni
helyzet terén a gydri feldolgozdipari vallalatoknal mutatkozik a magasabb beruhazasi kedv,
hiszen a befektetett eszk6zok aranya 2012 utan jelentdsen megemelkedett. A kecskeméti és a
székesfehérvari vallalatok esetében az idegen forrdsok dominalnak a forrasszerkezeten beliil. A
likviditasi mutatok értékei arra utalnak, hogy a vallalatok egy részénél a fizetésképtelenség
veszélye all fenn (pl. Miskolc esetében), mas cégeknél a til magas forgoeszkoz-allomany
okozhat problémat (Pécs). Az értékesités hatékonysaga a nettd profithdnyadban (ROS)
tiikrozodik, a rata Debrecenben a legmagasabb, Miskolcon a legalacsonyabb, ugyanez a
tendencia mondhaté el az eszkozallomany miikddtetésének hatékonysagat értékeld
eszkozaranyos jovedelmezdség (ROA) esetében is. Foglalkoztatottsag vonatkozasdban Gyor
dominanciaja tovabbra is fenndll, az utobbi években egyediil Kecskeméten figyelhetd meg
erésen novekedo tendencia az alkalmazotti 1étszam alakulésa terén.

A fundamentalis elemzés igazolja, hogy a feldolgozodipar meghatarozd szerepét nemcsak
annak abszolut gazdasagi sulya (példaul a foglalkoztatottak szama, befektetett toke nagysaga)
befolyasolja, hanem a magas szintli nyereségessége is.

KOSZONETNYILVANITAS

A tanulmany a GINOP-2.3.4-15-2016-00003 szamu "FelsOoktatasi és Ipari Egylittmtikodési
Kozpont a Széchenyi Istvan Egyetemen" elnevezésii projekt keretén beliil késziilt el.
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